


ایی در جهان گذاري در صنایع تکمیلی پتروشیمیآخرین وضعیت سرمایه
)کره جنوبی، عربستان و ترکیه: کشورهاي مورد مطالعه(

حامد عادلی نیک
مدیر گروه معدن و صنایع معدنی

رتهاي بازرگانی وزارت صنعت، معدن و تجاموسسه مطالعات و پژوهش



فهرست مطالب

ترکیهدرپتروشیمیتکمیلیصنایعدرگذاريسرمایهوضعیتآخرین

جنوبیکرهدرپتروشیمیتکمیلیصنایعدرگذاريسرمایهوضعیتآخرین

عربستاندرپتروشیمیتکمیلیصنایعدرگذاريسرمایهوضعیتآخرین

رانایدرپتروشیمیتکمیلیصنایعتوسعهبرايتطبیقیمطالعاتازحاصلهايآموختهدرس





قويصادراتوتولیدبودنداراباترکیهملیاقتصادازپتروشیمیدستیپایینصنایعتوجهقابلسهم

اخیرهايسالدرترکیهپتروشیمیپایین دستیصنایعدرسرمایه گذاريتوجهقابلرشد

محوربرترکیهپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدراخیرتحولاتتمرکز

توسعه ظرفیت و افزایش تولید،

.  هزار تن در سال فزایش داده است750هزار تن به 350ظرفیت تولید پلی استر خود را از •

تلاش براي کاهش اتکا به مواد خام وارداتی از طریق سرمایه گذاري در بالادست زنجیره 

فراهم کردن شرایط مناسب براي سرمایه گذاران داخلی و جذب سرمایه گذاري خارجی

درصدي از کل سرمایه گذاري هاي 13شرکت در صنایع شیمیایی ترکیه داراي سرمایه گذار خارجی هستند که سهم 332تقریباً •
.  خارجی در ترکیه را تشکیل می دهد

هاي مالیاتی و ایجاد فضاي رقابتی براي سرمایه گذاري حمایت هاي دولتی از قبیل مشوق



انجامرکیهتپتروشیمیبخشدرراتوجهیقابلمالیتعهداتترکیه،درمستقیمخارجیگذارسرمایهبزرگترین
ازمیردر2019درSTARپالایشگاهدردلارمیلیارد6.3توجهقابلگذاريسرمایهجملهازاست،داده

State Oil Company of Azerbaijan

الجزایردولتیانرژيشرکتهمکاريباSonatrach1.7پروپیلنپلیکارخانهیکتوسعهحالدر
.استجیهاننزدیکیدردلاريمیلیارد

شرکتهمکاريباجیهاننزدیکیدردلاريمیلیارد1.7پروپیلنپلیکارخانهیکتوسعه
Sonatrachالجزایردولتیانرژي



بخشدرايواسطهکالاهايوارداتکاهشبرايریزيبرنامه
ارزشبامحصولاتصادراتوتولیدافزایشوشیمیایی

زیستمحیطوانسانسلامتبهحساسبالا،افزوده

هبتشویقبرايسرمایه گذاريوتوسعهوتحقیقحمایت هاي
زیستیپلاستیک هايازاستفاده

همنطقدربزرگمقیاسدرپتروشیمیکارخانهیکتاسیس
جیهانانرژيتخصصیصنعتیمنطقهوچوکوروا

ردمقاومکامپوزیتیموادتولیدکنندههايشرکتازحمایت
ايتههسهاينیروگاهنصبدرنیازموردبالابسیاردمايبرابر





برقويکزتمرواستکردهسرمایه گذاريخودپتروشیمیدستیپایینصنایعدرفعالطوربهجنوبیکرهاخیر،سال هايدر

.استدادهنشانمحصولاتاینصادراتوجهانیبازاردررقابتافزایشوتولیدظرفیت هايگسترش

زیستمحیطباسازگارمحصولاتوپایدارتولیدبرنامه.دهدادامهخودرشدبهجنوبیکرهپتروشیمیصنایعرودمیانتظار

.بودخواهدهاشرکتاینرويپیشاستراتژيمهمترین

ایفاقشنرشداینتسهیلدرپتروشیمی،بخشدرگذاريسرمایهازحمایتهايسیاستترویجبانیزجنوبیکرهدولت

منجرهاريگذاسرمایهکهکندحاصلاطمینانتواندمیدولتنظارتی،هايچالشورقابتیفشارهايبهپرداختنبا.کندمی

.شودمیپتروشیمیدستیپایینصنایعدرپایداررشدبه

وندهايرهموفرديشرکتیاستراتژي هايهمپتروشیمی،پایین دستیصنایعدرجنوبیکرهسرمایه گذاريکلی،طوربه

. دهدمیقرارجهانیپیچیدهبازاریکدرانعطاف پذیررشدبرايراکشوراینومی کندمنعکسراگسترده تراقتصادي



:اخیرهايسالدرپتروشیمیدستپایینصنایعدرايکرههايشرکتگذاريسرمایه

رکزتمدهندهنشانکهاستاندونزيدردستیپایینپتروشیمیکارخانهیکساختحالدر
.استشرقیجنوبآسیايبازارهايبراستراتژیک

ارخودسبزمحصولاتسبدتاکندگذاريسرمایهدلارتریلیون2.6داردقصدکهکردهاعلام
.استپذیرتخریبزیستموادبرعمدتاًجدیدهايکارخانهساختشاملکهدهد،افزایش

گسترشهدفباراتوجهیقابلهايگذاريسرمایه
ادهدانجامخودویژهشیمیاییموادتولیدهايقابلیت

مانندهاییبخشدرايفزایندهتقاضايکهاند
دارندسازوساختوالکترونیک



بهبودد،تولیظرفیت هايافزایشهدفباجنوبیکرهپتروشیمیپایین دستیصنایعدرگرفتهصورتهايگذاريسرمایه

گسترشحالدربزرگهايشرکت.گیردمیصورتبازار،رشدبهروتقاضاهايباهمسوییوفن آوريقابلیت هاي

ويقاندازچشمدهندهنشانمجموعدرکههستندپایداريبرتمرکزومشتركهايگذاريسرمایهایجادخود،هايفعالیت

.استبخشاینبراي
1. S-Oil's Olefin Downstream Complex
S-Oil, which is partly owned by Saudi Aramco, is investing approximately $4.2 billion to develop
an Olefin Downstream Complex (ODC) near its Onsan refinery. This advanced facility will focus
on producing high-value petrochemicals and is expected to significantly increase S-Oil’s output
while aligning with industry trends towards more specialized and sustainable products.
2. SASA Polyester Sanayi Expansion
SASA Polyester Sanayi has announced a $1 billion investment to expand its polyester
production capacity from 350,000 tons/year to 750,000 tons/year. This expansion aims to meet
growing demand from the domestic textile industry, illustrating the importance of local
production in the face of strong competition from imported products.



3. Yukong Ltd.'s Refinery Expansion
Yukong Ltd. has undertaken expansion plans for its refinery in Ulsan, enhancing its distillation capacity to
610,000 barrels per day. This expansion positions Yukong as one of the world's largest refineries and
underscores South Korea's status as a leader in the global petrochemical market.
4. Hanwha Total Petrochemical Expansion
Hanwha Total Petrochemical is advancing its operations by expanding polyethylene capacity by over 50% to
reach 1.1 million tons per year by the end of 2019. This project is indicative of increasing local production
capabilities to cater to rising demand in packaging and other applications.
5. LG Chem and Enilive Biorefinery Project
LG Chem is collaborating with Enilive to develop a biorefinery at its complex in Daesan, which will cater to the
demand for sustainable chemicals. This investment reflects a strategic initiative to align with global trends in
sustainability and environmentally friendly products.
6. Strategic Partnerships and Joint Ventures
South Korea’s petrochemical sector is also witnessing growth through strategic partnerships. Saudi Aramco's
investments in SK Global Chemical and Hyundai Oilbank reflect a broader trend of international partnerships
aimed at enhancing technological capabilities and increasing the competitiveness of South Korean companies on
a global scale.





زایشافتولید،ظرفیتگسترشبهراهبرديتعهدسعودي،عربستانپتروشیمیپایین دستیصنعتدراخیرسرمایه گذاري هاي

.می کندبرجستهراجهانیبازاردرکلیديبازیگریکبه عنوانکشورایندادنقراروفن آوريقابلیت هاي

سرمایهپتروشیمیبخشدردلارمیلیارد100ازبیشآیندهدههیکدرداردقصدکهاستکردهاعلامسعوديعربستانآرامکو
.کندهبرجستبالادستیعملیاتاندازههمانبهراخوددستیپایینکاروکسبکهاستاینگذاريسرمایهاینهدف.کندگذاري

شرکتSABICاستاندرکسابیفوجیانپتروشیمیمجتمعدرگذاريسرمایهنهاییتصمیماخیرااست،آرامکوبهمتعلقآناکثریتکه
دراتیلنتنمیلیون1.8تولیدبرايودهدمینشانرادلاريمیلیارد6.4تقریباًگذاريسرمایهپروژهاین.کرداعلامچینفوجیان

دراستقرارمجموعهاینساخت.استآسیادرخودتولیديردپايگسترشبرايSABICتعهددهندهنشانکهاستشدهطراحیسال
.شودتکمیل2027سالدروشودآغاز2024سال

وعربستانکوآرامتوسطکهاستتوجهیقابلسرمایه گذاري هايشاهدسعوديعربستانپتروشیمیدستیپایینصنعتخلاصه،طوربه
.می شودانجامپایداريطرح هايومشتركسرمایه گذاري هايبزرگ،ساختمانیپروژه هايبرتمرکزباآن،بهوابستهشرکت هاي



افزایش ظرفیت:پتروشیمیمحصولاتزنجیرهدرآرامکودلاريمیلیارد100گذاريسرمایهاهداف
تولید

تنوع بخشیدن
به جریان درآمد

پیشرفت در 
پایداري

اشتغالزایی و 
تنوع اقتصادي

رقابت در بازار
جهانی



وصرفیمکالاهايداروسازي،شوینده،ساختمان،سازي،اتومبیلقطعاتصنایعدرصنعتیخوشهششایجاد

رنگوکاربردي

پایین دستصنایعبرايالجبیلمنطقهدر»صادرا«مجتمعایجاد

دلارمیلیارد20حدوددرگذاريسرمایهحجمباپلاستیکوشیمیاییپاركدوایجاد



هاي تهاي مختلف صنعتی از قبیل شرکچالش اساسی پیش روي شرکت
:صنایع پلیمر و پلاستیک بري انجام سرمایه گذاري

تامین مالی سرمایه در گردش و جریان نقد



پیاده سازي لزوم بکارگیري و 

و پلاستیک ایرانپلیمر در صنایع مالی ابزارهاي نوین تامین 

تامین مالی ارزي–تامین مالی زنجیره اي 

ختلفمشرکتهايخارجی،گذاريسرمایهجذبمحدودامکانهمچنینومالیوپولیانقباضیهايسیاستفعلیشرایطدر

.اندشدهمواجهنقدجریانمالیتامینگردش،درسرمایهتامیندرمشکلبامعدنیوصنعتی

استیافتهکاهشآنهاپرداختنیحسابهايدورهویافتهافزایششرکتهامطالباتوصولدورهشرایطایندر.

وارداتیاشرکتهنیازمورداولیهموادازبرخیکشور،داخلپتروشیمیمحصولاتزنجیرهتوازنعدمدلیلبهدیگرطرفاز

.استیافتهافزایشتولیدبرمالیتامینتنگنايوفشار...وتحریموارزينوساناتشرایطدروبوده

ستارواجحالدروشدهگذاريقانوننیزایراندرویافتهتوسعهدنیامختلفکشورهايدرمالیتامیننوینابزارهاي.



)Supply Chain Finance(اي تامین مالی زنجیره . 1

اوراق گام . 1
فکتورینگ . 2
برات الکترونیک . 3
ال سی. 4



درایراناداقتصکهاستحالیدراین.استمالیتامینبهمربوطمشکلاتایران،اقتصادحقیقیبخشجديمسائلازیکی

.استشدهینقدینگمعمايبهتبدیلکشوردرمسالهاین.استبودهمواجهنقدینگیفزایندهرشدبامتماديسالیانطول

نسبتوادياقتصمختلفهايبخش بهبانک هاتوسطسالانهپرداختیتسهیلاتنسبتبلندمدت،بازهیکدرطوري کهبه

تاندهسورشدظرفیت هايواقعی،بخشدرولیداشتهفزایندهرونديداخلی،ناخالصتولیدبهبانکیتسهیلاتمانده

.داردنزولیروندياقتصادواقعی

ازواستساختارياصلاحاتورویکردتغییرنیازمندکشوراعتباريسیاست هايومالیتامیننظامسو،یکازبنابراین

اقتصادردموجودنقدینگیمدیریتوتولیديفعالیت هايبامتناسبمالیتامینبرايدیگريراهکارهايوچوددیگرسوي

.استضروريکشور



2-

:مالیتامینروش هايانواعدسته بندي
بانکیشبکهطریقازمالیتامین-1

سرمایهبازارطریقازمالیتامین-2

عمومیمنابعازمالیتامین-3

خارجیمنابعازمالیتامین-4

1400عملکرد تامین مالی در اقتصاد ایران در سال 

ادياقتصواحدهايگردشدرسرمایهتامینبهبانکیمنابععمدهبخش
.می یایداختصاص

) درصد(تسهیلات پرداختی بانک ها به تفکیک سرملیه در گردش و سایر 

بانک مرکزي : ماخذ

بانک مرکزي : ماخذ





ورانواع روش هاي تامین مالی از طریق شبکه بانکی در کش



:)بانک هاازتسهیلاتدریافت(مالیتامینسنتیروش هايمعایب

گردش،درسرمایهبانکیتسهیلاتدریافتبودنزمان بر
تسهیلات،بهمتوسطوکوچکبنگاه هايدسترسیبودندشوار
تورمیانتظاراتبودنبالاشرایطدرتولیديبخش هايبهتسهیلاتاعطايبهبانک هااندكتمایل،
مالیگردشبرکاملنظارتبودنناممکن
آن هاناترازيتشدیدوبانک هاظرفیتازبیشتکالیف
غیررسمی،بازارهايازمالیتامینبودنپرهزینه
تولیدي،بنگاه هايبدهیومطالباتتهاتربرايمناسبمالیبازارهايوابزارهافقدان
تولید،حلقه هايتمامیتوسطموازيبه طورتسهیلاتدریافت
تولید،چرخهازمالیمنابعانحرافاحتمال
بانک هاجاريغیرمطالباتریسکتشدید
محصولشدهتمامهزینهافزایش



شکل سنتی تأمین مالی در زنجیره هاي تولیدي



)رویکرد جدید(مدل مبتنی بر تأمین مالی زنجیره تأمین 

لفمختزنجیره هايدرزنجیره ايمالیتامین

کهلشکاینبه.استکاربردقابلصنعتی

کیبانشبکهبهزنجیرهدرحلقهیکتنها

ایجادتعهدآن،ازپسوکردهمراجعه

حلقه هايسایربهحلقهآنتوسطشده

کلواقعدرومی شودمنتقلزنجیره

الیمتامینآناززمانیتاخیریکبازنجیره

توسطشدهایجادتعهد(گرفتهصورت

.می شودبهره مند)اولحلقه



الیافتولید فرش
پتروشیمی

)متقاضی دوم( )متقاضی اول(
)متعهد اوراق(

بانک

انتقال اوراق. 3

امکان تنزیل اوراق

انتقال اوراق. 4

تسویه اوراق در سررسید با ضمانت بانک. 6

فرایند تأمین مالی با اوراق گام در زنجیره  پلیمر

)متقاضی سوم(

انتقال اوراق. 5

پالایش

پرداخت مالیات و عوارض

پرداخت معوقه بیمه و تامین اجتماعی

پرداخت حقوق دولتی معادن

خرید برق و آب

خرید خوراك و سوخت

حقوق ورودي

اتیپیش پرداخت ریالی تخصیص ارز وارد

خرید از بورس کالا 

...خرید سایر مواد اولیه و 
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تولید فرش
الیاف

پتروشیمی

)متقاضی دوم( )متقاضی اول(
)متعهد اوراق(

بانک

انتقال اوراق. 3

امکان تنزیل اوراق در بانک

انتقال اوراق. 4

تسویه برات در سررسید با ضمانت بانک. 6

فرایند تأمین مالی با اوراق برات الکترونیک در زنجیره  پلیمر

)متقاضی سوم(

پالایش

حقیقی یا حقوقی





اوراق سلف ارزي اوراق مرابحه ارزي

تامین مالی ارزي. 2



ریال

تامین مالی

صادرات ورود ارز  بازپرداخت

انتشار اوراق سلف ارزي

تولید کالا

اوراق سلف ارزي

شرکت تولیدکننده 
محصولات پلاستیک



شرکت 
پلیمری

مرکز 
مبادله

واردات 
کالا

کا
لا

ار
ز

ار
ز

انتشار اوراق 
مرابحه

ریال

اوراق مرابحه 
ارزی
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